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Raportul EFG Eurobank Mutual Funds Management Romania SAI S.A.
privind administrarea Fondul deschis de investitii Bancpost Plus
la data de 31 Decembrie 2007

1. DATE GENERALE

Fondul deschis de investitii Bancpost Plus este autorizat de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr.166/10.01.2006 si inscris in Registrul CN.V.M. cu nr.
CSCO6FDIR/400027/10.01.2006.

Administrator - EFG Eurobank Mutual Funds Management Romania SAI S.A. autorizat ca
societate de administrare a investitiilor prin Decizia CNVM nr.3214/29.11.2005 si inscris in
Registrul C.N.V.M. cu nr. PIROSSAIR/400018/29.11.2005.

Depozitar - Bancpost S.A., autorizat prin Decizia CNVM nr.D2367/29.10.1999 si reautorizat prin
Decizia nr. 3111/11.09.2003, modificata prin Decizia nr. 3755/31.10.2003 si Avizul CNVM nr.
105/22.09.2005 prin care s-a avizat modificarea documentelor care au stat la baza autorizarii
Bancpost ca depozitar.

Distributia unitatilor de fond - este realizata prin sucursalele si agentiile Bancpost in baza
Contractului de Distributie nr. 502A/1076/22.12.2005.

Conform prospectului de emisiune, FDI Bancpost Plus este un fond deschis de investitii cu
plasamente preponderent pe piata monetar.

2. OBIECTIVELE SI STRATEGIA DE INVESTITII

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice
si juridice si plasarea lor pe pietele financiare, in special pe piata monetara avand in vedere un
portofoliu diversificat de instrumente financiare si obtinerea unei rentabilitati superioare mediei
dobanzilor de pe piata bancara.

FDI Bancpost Plus a urmarit permanent respectarea profilului investitional asumat prin prospectul
de emisiune, respectiv investirea activelor cu preponderenta in instrumente financiare monetare.

Pe intreaga perioada analizata, ca de altfel pe toata perioada de viata a fondului, FDI Bancpost Plus
s-a mentinut in categoria de risc scazut, activele fondului fiind investite numai in depozite bancare,
titluri de stat si obligatiuni. Scadentele au fost in cea mai mare parte cuprinse intre o zi si un an, cu
exceptia unor emisiuni de obligatiuni §i a unor emisiuni de titluri de stat cumparate de pe piata
primara care au scadente mai indelungate (3-5 ani). Aceasta structura a scadentelor plasamentelor a
asigurat si un grad foarte ridicat de lichiditate.

Strategia de investitii a urmarit permanent diversificarea plasamentelor in instrumente de credit pe
termen scurt, astfel incat randamentele obtinute sa urmeze trendul pietei.

Principalele instrumente financiare utilizate in procesul investitional au fost depozitele bancare,
titlurile de stat, obligatiunile de stat si operatiunile REPO cu certificate de trezorerie emise de
Ministerul de Finante. Deasemenea, in scopul diversificarii, au fost facute plasamente si in
obligatiuni corporatiste (Banca Mondiala) si municipale (orasele Alba-Iulia si Hunedoara).
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In anul 2007, randamentul portofoliului investitional al Bancpost Plus a urmarit in general trendul
pietei, avand insa o inertie destul de scazuta la schimbarile survenite pe piata dobanzilor, in general
pentru ca marea sa parte a fost investita in instrumente pe termen scurt si foarte scurt. Ratele de
dobanda obtinute au urmarit fidel cotatiile pietei monetare, acestea din urma fiind sustinute atat de
cererea/oferta de bani din momentul respectiv cat si de politica BNR privind sterilizarea
lichiditatilor.

Din punct de vedere al ratelor de dobanzi, anul 2007 a cunoscut in prima sa parte o panta
descendenta (dobanda de referinta a BNR a scazut de la 8,75% in Februarie pana la 7% in
Octombrie), urmata apoi de doua luni in crestere (in decembrie devenind 7,50%). Incercarile BNR
de tintire directa a inflatiei ca politica centrala (6,7% in 2008) au esuat din cauza mai multor factori
conjugati:

-deprecierea monedei nationale, ca urmare in principiu a aprecierii nesustenabile din 2006 si din
prima parte a anului 2007;

-scaderea productiei agricole si in consecinta cresterea preturilor materiilor prime agricole;

- mentinerea excesului cererii interne (majorari salariale, cresterea cheltuielilor bugetare in ultimele
doua luni ale anului, cresterea creditului acordat sectorului privat);

- inflatie importata (cresterea preturilor la materii prime pe plan international, ex: petrol).

Toate aceste elemente au generat revizuirea tintei de inflatie pentru anul urmator (2008), din acest
motiv BNR avand sarcina de a steriliza lichiditatile de pe piata, in principal actionand parghia
dobanzii de referinta. Chiar daca politica BNR va putea fi ajutata de un an agricol mult mai bun
decat precedentul si anumite angajamente ale guvernului privind executia bugetara, ea ar putea fi
impiedicata de o dinamica diferita a cheltuielilor anului electoral 2008 cat si de un context
international tensionat. Ca urmare a acestor posibile evolutii, anticiparile noastre pentru 2008, sau
cel putin in prima sa parte, sunt in privinta unor cresteri ale dobanzilor de pe piata monetara de care
pot beneficia plasamentele pe termen scurt efectuate in aceasta perioada.

Investitiile Fondului la data de 31.12.2007 se prezinta astfel :

- titluri de stat : 5.195.952,05 lei (12,57%);

- obligatiuni de stat : 14.666.233,11 lei (35,48%);

- contracte REPO avand suport titluri de stat : 1.652.417,70 lei (4,00%);
- obligatiuni corporatiste si municipale cotate : 2.298.038,53 lei (5,56%);
- depozite bancare : 17.520.051,02 lei (42,38%);

- conturi curente : 4.139,89 lei (0,01%).

Structura portofoliului si situatia detaliata a investitiilor FDI Bancpost Plus la data de 31.12.2007
este prezentata in Anexa nr.1.

Veniturile totale inregistrate de Fond in perioada analizata au fost de 2.822.299 lei, din care
veniturile din investitii s-au cifrat la 2.822.237 lei iar alte venituri la 62 lei (venituri din comisioane)
Veniturile nete pentru perioada raportata sunt de 2.244.763 lei.

Cheltuielie Fondului sunt planificate lunar si inregistrate zilnic in calculul valorii unitare a activului
net si reglate periodic.

La data de 31.12.2007 totalul cheltuielilor Fondului a fost de 577.536 lei.
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FDI Bancpost Plus nu distribuie veniturile realizate, acestea fiind capitalizate in cresterea valorii
unitare a activului net. In perioada analizata, totalul capitalurilor proprii a crscut de la 38.550.800
lei la 41.268.074 lei. Situatia activelor si obligatiilor Fondului este prezentata in Anexa nr. 2.

In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele FDI Bancpost Plus.

3. EVOLUTIA ACTIVULUI TOTAL, A VALORII UNITARE SI A NUMARULUI DE
INVESTITORI

Valoarea activului net la 31.12.2007 a fost de 41.268.073,74 lei, in crestere cu 7,05 % fata de
valoarea de la sfarsitul anului 2006 (38.548.878,84 lei).

Valoarea unitara a activului net a avut pe toata perioada analizata o evolutie pozitiva. Unitatea de
fond FDI Bancpost Plus calculata pe data de 31.12.2007 a fost 11,1763 lei, ceea ce inseamna o
crestere de la inceputul anului de 5.84%. Situatia valorii unitare a activului net este prezentata in
Anexa nr. 3. Deasemenea, graficul de mai jos prezinta evolutia unitatii de fond si a activelor
administrate in anul 2007.

FDI Bancpost Plus a inregistrat la data de 31.12.2007 un numar de 205 investitori, din care 201
persoane fizice si 5 persoane juridice.

Pentru conformitate s-a intocmit si situatia privind Evolutia activului net si a VUAN in ultimii trei
ani (Anexa nr. 4), desi FDI Bancpost Plus si-a inceput activitatea in luna ianuarie 2006.
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4. INFORMATII SEMNIFICATIVE

Pe perioada analizata nu au fost consemnate evenimente sau actiuni semnificative in activitatea FDI
Bancpost Plus. Prezentul Raport a fost intocmit in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004
privind piata de capital si a Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si
este insotit de situatiile de raportare prevazute in Anexa nr.10 a Regulamentului CNVM nr.15/2004.

DIRECTOR GENERAL REPREZENTANT CONTROL INTERN
DANIEL STIFTER ANA-IRINA RACOLTA-TENDEL
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